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معیشت‌و ‌زندگی

اعلام آمادگی بانک رفاه برای ارائه خدمات به گروه شستا

راز کم‌رمقی بورس با وجود توافق هسته‌ای چیست؟ و چرا برخی 
انتظارات برای شکل‌گیری رونق در اقتصاد برآورده نشده است؟ 
کار‌شناسان می‌گویند: »کوچ سرمایه و نقدینگی از بانک‌ها به 
بازارهای مولد سرمایه‌ای مانند بورس می‌تواند نشانی از شروع 
رونق واقعی و افزایش فعالیت‌های تولیدگرایانه در کشور باشد. 
اما با وجود توافق هســته‌ای هنوز این اتفاق رخ نداده و به نظر 
می‌رسد عواملی مانع کوچ سرمایه از بانک‌ها به بازارهایی مانند 
بورس شده اســت. عدم کوچ سرمایه‌ها به نوبه خود باعث عدم 
به‌کارگیری نیروی کار و کاهش بیکاری و افزایش اشتغال و... 
می‌شود. این موارد و مواردی دیگر این روز‌ها در حوزه اقتصادی 
بســیار مطرح هستند و پاســخ‌های متعددی هم به آن‌ها داده 
شده است. البته پاسخ ساده به این ســوال می‌تواند بی‌تاثیری 
توافق هسته‌ای بر اوضاع اقتصادی و غیرواقعی بودن انتظارات 
پیشین باشــد. به همین دلیل و با این نگاه  این روز‌ها بسیاری 
با مشاهده عقب‌نشینی شاخص بورس به این نتیجه می‌رسند 
که انتظار برای رونق اقتصادی پس از توافق هســته‌ای بیهوده 
بوده و اصولا چنین انتظاری از مذاکرات پایه منطقی نداشــته 
است. حتی برخی پا را فرا‌تر نهاده و به بازارهایی مانند مسکن و 
خودرو و لوازم خانگی و... هم سرک کشیده‌اند و نتیجه می‌گیرند 
مذاکرات دوساله و توافق به‌دســت‌آمده اثر بخش نبوده است. 
اما این پاســخ به‌‌ همان میزان که ساده و بدیهی است می‌تواند 
گمراه‌کننده نیز باشد. این قضاوت‌ها در شرایطی انجام می‌گیرد 
که اگر عمیق‌تر به موضوع وارد شویم و کنکاش بیشتری کنیم 
درمی‌یابیم که این نتیجه‌گیری عجولانه و شتابزده است و مسئله 
پیچیده‌تر از این حرف‌هاســت. عجولانه از این رو که مولفه‌ها 
و متغیرهای اقتصادی ظرف یکی دو روز شــکل نگرفته‌اند که 
ظرف یکی دو روز عوض شــوند. اوضاع اقتصادی هر کشوری 
از جمله ایران محصول سیاســت‌گذاری‌ها و اقداماتی است که 
بعضا ریشــه در تصمیمات چند دهه قبل از خود دارند. به همین 
دلیل نگاه روزمره و کوتاه‌مدت به اقتصاد نه تنها ما را به مســیر 
صحیح هدایت نمی‌کند که بر میزان انحرافات در تشــخیص 
واقعیات هم می‌افزاید. با این حــال نمی‌توان فعل و انفعالات 
روزمره اقتصاد را هم نادیده گرفت و با چنین توجیهی نسبت به 

وضعیت فعلی بی‌تفاوت شد. 

  داستان چیست؟ 
هم‌زمان با مشخص شــدن نتیجه انتخابات ریاست‌جمهوری 
در خردادماه سال ۱۳۹۲ و قطعی شدن ریاست‌جمهوری حسن 
روحانی، بازارهای مختلف به اســتقبال این نتیجه رفتند. بازار 
ارز و طلا که دچار نوسانات شــدید بود به سمت تعادل قیمتی 
پیش رفت. شاخص بورس رو به افزایش گذاشت و رفت‌وآمد 
هیئت‌های تجــاری و خارجی به ایران رونــق دوباره گرفت. 
هم‌زمان با این تحــولات، دولت روحانی بزرگ‌ترین کار مورد 
نیاز در کشور، یعنی مذاکره برای توافق نهایی هسته‌ای، را آغاز 
کرد. حسن روحانی قول داده بود که چرخ سانتریفیوژ‌ها و زندگی 
مردم هم‌زمان با هم بچرخد. تدوین برنامه‌هایی برای مهار تورم 
که به بالای ۴۰ درصد رسیده بود در کنار اعزام تیم دیپلماسی 
هســته‌ای به محل مذاکرات باعث شــد در روندی دوســاله 
بخش‌هایی مهم از وعده‌های روحانی محقق شــود. کاهش 
تورم به محدوده ۱۵ درصــد و هدف‌گذاری تورم تک‌رقمی تا 
دو سال دیگر و جمع‌بندی مذاکرات هسته‌ای و لغو ۶ قطعنامه 
تحریمی علیه ایران در شــورای امنیت سازمان ملل‌متحد از 

 مدیرعامل بانک رفاه کارگران گفت: »در همکاری با شستا تمایل نداریم آن مجموعه به صورت تکلیفی مجبور به فعالیت با بانک شود، بلکه می‌خواهیم در بازار رقابتی خدمات باکیفیتی ارائه دهیم و شرکت‌های مجموعه شستا نیز 
براساس کیفیت، سرعت و دقت فعالیت‌های بانک تمایل به همکاری داشته باشند.« به گزارش روابط عمومی بانک رفاه کارگران، دکتر صدقی با اعلام این مطلب در جلسه مدیران عالی شستا که با هدف افزایش سطح تعاملات 

و تعمیق همکاری‌ها برگزار شد، افزود: »هم‌اکنون تمامی زیرساخت‌ها برای فعالیت گسترده بین بانک و شرکت شستا فراهم است.« 

برخی انتقادها در مورد اینکه چرا هنوز سپرده‌های 
مردمی از بازارهای موازی به سمت بازار سرمایه 
و تولید سوق پیدا نکرده وجود دارد که در حالت 
کلی انتقادی درست و بجاست. اما در این میان 
باید به چند نکتــه مهم هم توجه کرد. نکته اول 
تحول مثبت اما کم‌رمق در این عرصه اســت. 
ســال گذشــته 22 هزار میلیارد تومان تامین 
مالی از طریق ابزارهای بورســی انجام گرفت 
که در نوع خود رکوردشــکنی به حساب می‌آید 
و پیام مشــخصش هم این اســت که ابزارها 
کارآمد هســتند. البته هنوز تامین مالی از طریق 
بازار سرمایه نســبت به سهم نظام بانکی بسیار 

پایین است.
برخی آمارها نشــان می‌دهند این نسبت 10 به 
90 درصد اســت. یعنی 90 درصد تامین مالی از 
طریق نظام بانکی انجام می‌شود اما وزیر اقتصاد 
در جلسه بهمن‌ماه ســال گذشته با فعالان بازار 
سرمایه، این نسبت را 78 به 22 درصد اعلام کرد. 
با استناد به آمار وزیر اقتصاد هم باید گفت هنوز 
این نســبت فاصله معناداری با استانداردهای 
دنیا دارد. برای رســیدن به رشد 8 درصدی نیاز 
به تزریق 150 هزار میلیارد تومان پول جدید به 

اقتصاد کشور است. 
به نظر می‌رسد اگر بازار سرمایه بتواند 75 هزار 
میلیارد تومان از این تامین نقدینگی را بر عهده 
بگیرد قدم بزرگی برداشته شده است. به عبارت 
دیگر باید نسبت تامین مالی توسط بازار سرمایه 

و نظام بانکی 50 به 50 باشد. 
برای رسیدن به این هدف چند مانع باید از میان 
برداشــته شــود و به چند نکته هم به طور ویژه 

توجه شود.
دو مانع مهم از نظر من در این حوزه آشنا نبودن 
مردم و حتی مسئولین و متخصصین و نخبگان 
با بازار سرمایه و همچنین جوان بودن ابزارهای 
تامین مالی از طریق بازار ســرمایه است. توجه 
داشته باشیم که مردم حدود 100 سال است که 
با بانک و خدمات بانکی و ســپرده‌گذاری و وام 
گرفتن آشنا هستند، اما استفاده از ابزارهای تامین 
مالی بورسی سال 88 تازه به تصویب رسید و از 
سال 89 به طور عملی این کار آغاز شد. بنابراین 
این دو مسئله را باید در تحلیل‌ها از شرایط فعلی 

در نظر گرفت.
راهکاری که می‌تواند به بهبود این وضعیت و به 
بازی گرفتن بیشتر ابزارهای بورسی کمک کند، 
استفاده از ظرفیت‌های نظام بانکی برای معرفی 
ابزارهای بورسی است. درواقع برای برون‌رفت 
از این وضعیت باید نوعی همکاری مشترک بین 
نظام بانکی و بازار سرمایه شکل بگیرد. در این 
زمینه تجربه موفق صندوق یکم سپرده‌گذاری 
بانک مســکن را می‌توان مثال زد. این صندوق 
یک صندوق بورسی است اما از طریق شعبه‌های 
این بانک در سراســر کشــور فعالیت می‌کند. 
براســاس آمارها این صندوق تا به حال 5 هزار 
میلیارد تومان ســپرده جمع کرده است که برابر 
با 60 درصد کل ســپرده‌های جمع‌شده توسط 

صندوق‌های مشابه است.
 بنابراین اگر بخواهیــم نقدینگی را از بازارهای 
موازی به سمت بازار سرمایه و از آنجا به سمت 
تولید ســوق دهیم باید از قاعــده »پولینگ« یا 
همان تجمیع پولی اســتفاده کنیم و این کار در 
صورتی موفق پیــش خواهد رفت که همکاری 
مشترکی بین نظام بانکی و بازار سرمایه شکل 

بگیرد. 
به طور خلاصه می‌توان نبود آشنایی با ابزارهای 
مالی بورسی و همچنین نبود همکاری مشترک 
بین نظام بانکــی و بــورس را دو مانع مهم در 
مقابل تجمیع ســرمایه‌های خرد از طریق این 
ابزارها به حساب آورد، که باید برای رفع این دو 

مانع تلاش کرد.
 کارشناس بازار سرمایه

تصحيح كي برداشت 
اشتباه اقتصادي

گذر
  حسین خزلی خرازی   

مدیرعامل بانک ملی گفت: »امسال سخت‌ترین 
ســال مالی اســت و به عبارت دیگر امســال 
خشک‌ســالی مالی اســت.« عبدالناصر همتی 
در جمع خبرنگاران با اشــاره به سیاســت‌های 
اجراشــده در سال‌های گذشــته اظهار داشت: 
»این سیاست‌ها به نظام بانکی لطمه زیادی زد.« 
وی افزود: »این مشکلات علاوه بر تحریم‌ها و 
همچنین ضعف ساختاری نظام بانکی و نوع نگاه 
به وظیفه بانک، سیســتم بانکی را دچار مشکل 
کرد به طوری که هم‌اکنون ترازنامه بسیاری از 

بانک‌ها دچار مشکل است.«

بانک‌ها در شرايط 
خشک‌سالی مالي

خبر

چرا کوچ سرمایه به بازارهای مولد اقتصادی به سرعت اتفاق نیفتاده است 

به نظر می‌رسد بازارهای مالی و در راس آن‌ها بازار سهام واکنشی منطقی به تحولات سیاسی اخیر نشان داده. بازاری که به دور از هیجان‌ها کماکان منتظر است تا نتیجه مشخص مراودات سیاسی اخیر را ببیند

 منصور اولی  
mansouroola@gmail.com

راز کم‌رمقی بازار 

نزدیک‌تر
کوچ سرمایه و نقدینگی از بانک‌ها به بازارهای مولد سرمایه‌ای مانند بورس می‌تواند نشانی از شروع رونق واقعی و 

تشدید فعالیت‌های تولیدگرایانه در کشور باشد. اما با وجود توافق هسته‌ای هنوز این اتفاق رخ نداده و به نظر 
می‌رسد موانعی مانع کوچ سرمایه از بانک‌ها به بازارهایی مانند بورس شده است. عدم کوچ سرمایه‌ها به نوبه خود 
باعث عدم به‌کارگیری نیروی کار و کاهش بیکاری و افزایش اشتغال و... می‌شود. کار‌شناسان در پی پاسخ به این سوال هستند که 

موانع کوچ سرمایه به بخش فعالیت‌های مولد چیست؟

طي دو هفته گذشــته تعدادي از هيئت‌هاي سياسي و تجاري 
خارجي راهي ايران شــده‌اند و قرار است هيئت‌هاي سياسي و 
تجاري ديگري هم از راه برســند. اين هيئت‌ها از كشــورهايي 
چون آلمان، فرانسه، ايتاليا و صربستان به ايران آمده‌اند. آخرين 
نمونه آن هم سفر هفته گذشــته »پائولو جنتیلونی« و »فدریکا 
گوئیدی« وزرای خارجه و توسعه اقتصادی ایتالیا به ایران است. 
همچنین هیئت‌هایی از هند و کره و ژاپن هم یا به ایران آمده‌اند 
یا وقت سفر به تهران را رزرو کرده‌اند. بلیت‌های رفت‌وبرگشت 
در شــرایطی یکی پس از دیگری رزرو می‌شوند که هتل‌های 
ایران به‌خصوص در تهران ظرفیتشان پر شده است و جای زیادی 
برای مسافران جدید ندارند. طبق گفته مقامات مسئول، به دلیل 
حجم بالای سفر هیئت‌های تجاری خارجی به ایران، هتل‌های 

پایتخت پر شــده‌اند. آنچه از 
این خبر‌ها برمی‌‌آید این است 
که درهــای تجارت خارجی 
به روی ایران باز شده است. 
اما در ایــن میان دولت ایران 
هم شــرایط جدیدی را برای 
مشــتاقان روابط تجاری و 
اقتصادی با ایران تعیین کرده 
است. از جمله حسن روحانی، 

رئیس‌جمهور، در دیدار هفته گذشــته خود با هیئت سیاســی و 
اقتصادی ایتالیا در تهران، گفت در زمینه انتقال سرمایه و فناوری 
و صادرات مشــترک اولویت ایران در همکاری با اروپا از جمله 

ایتالیاست. شرطی که روحانی 
بــرای گســترش همکاری 
ایران با اروپــا مطرح کرده 
است، بازتابی از دغدغه‌هایی 
است که طی ماه‌های گذشته 
از ســوی فعالان اقتصادی 
داخل کشور مطرح شده است. 
چراکه فعالان اقتصادی داخل 
کشور همواره این نگرانی را 
مطرح کرده‌اند که مبادا با گشایش‌های جدید در روابط خارجی 
دوبــاره درهای کشــور را به روی کالاهــای خارجی مصرفی 
غیرضروری باز کنیم یا سرمایه‌گذاران خارجی خط مونتاژکاری 

کالاهای ســاخت خودشان را به اسم ســرمایه‌گذاری در ایران 
راه‌انــدازی کنند و نهایتا هم چیزی عاید ایران نشــود. تجارب 
گذشته این نگرانی را میان فعالان اقتصادی ایران رقم زده است. 
اما مهم‌تر از این نگرانی‌ها، پاسخ به‌موقع دولت به دغدغه‌هاست. 
نه‌تنها حسن روحانی، که سایر مقامات اقتصادی دولت هم با این 
دغدغه‌ها همراهی کرده و برای پذیرش سرمایه‌گذاران خارجی 
شرط‌های ایران را مطرح کرده‌اند. چنانچه اسحاق جهانگیری، 
معاون اول رئیس‌جمهوری، هفته گذشته در دیدار با فعالان بخش 
خصوصی در نشست اتاق بازرگانی ایران، صریحا اعلام کرد که 
ایران دیگر کالای مصرفی ســاخت خــارج را نمی‌پذیرد و باید 
شــرایط ایران برای فعالیت مشترک اقتصادی از سوی شرکای 

خارجی پذیرفته شود. 

شرط‌گذاري براي خارجي‌ها

جمله دستاوردهای روحانی در این دو سال محسوب می‌شود. 
اما با این حال برخی شــاخص‌ها و متغیرهای مهم اقتصادی و 
اجتماعی وجود دارد که نشــان از وجود معضلات ریشه‌دار در 
ایران دارد. بیکاری رسمی 10/6 درصدی که برخی تخمین‌ها 
بیکاری واقعی را بالا‌تر از ۱۵ درصد هم برآورد می‌کنند، وجود 
دست‌کم ۳۰ میلیون شهروند با وضعیت اقتصادی نامناسب و 
هم‌زمــان ادامه رکود اقتصادی در بخش‌هایــی مانند تولید و 
صنعت و کشاورزی از جمله این شاخص‌ها هستند. مشکلات 
یادشده اگرچه بعضا تاریخی هستند اما در دوره ۱۳۸۴ تا ۱۳۹۲ 
به علت سوءمدیریت‌های دولت گذشته و اعمال تحریم‌های 
گســترده بین‌المللی علیه ایران رو به وخامت گذاشتند. انتظار 
این بود که با زدوده شــدن دو متغیر تاثیرگذار منفی در اقتصاد 

ایران این نشانه‌ها هم از میان برود. 

  چه اتفاقی افتاده است؟ 
بررسی تحولات دو سال گذشته نشان می‌دهد دولت روحانی 
توانســته با اعمال مدیریت قابل قبولی برخی از شاخص‌های 
منفــی اقتصاد ایران را مثبت کند. کاهش تورم و تبدیل رشــد 

اقتصادی منفی ۶ درصد به رشد مثبت ۳ درصدی از جمله این 
موفقیت‌هاســت. اما در حوزه تحریم‌ها هنوز اتفاق ویژه‌ای رخ 
نداده است. چشــم‌انداز توافق به‌دست‌آمده در تاریخ ۲۳ تیرماه 
نشان می‌دهد که بین ۴ تا 6 ماه آینده تحریم‌ها لغو خواهند شد. 
علی طیب‌نیا، وزیر اقتصاد، هفته گذشــته در حاشــیه نشست 
شــورای گفت‌و‌گوی دولت و بخش خصوصی از نمایان شدن 
آثار رفع تحریم‌ها در اواخر سال جاری خبر داد و گفت: »شرایط 
پســاتحریم زمینه اصلاح ســاختار اقتصاد ایران را با کمترین 
هزینه و بیشــترین محصول فراهم خواهــد کرد.« با این حال 
محمد نهاوندیان، رئیس دفتر رئیس‌جمهور، این برداشت را که 
رفع تحریم‌ها باعث رفع مشکلات خواهد شد درست نمی‌داند و 
می‌گوید: »رفع تحریم‌ها به معنای رفع موانع است و اگر کسی 
گمان می‌کند با برداشته شدن تحریم‌ها مشکلات حل می‌شوند 
قطعا خطا کرده است.« توضیحات نهاوندیان نشان می‌دهد که 
از دید دولت رفع تحریم‌ها تنها یکی از شــرط‌های لازم برای 
حل مشکلات است. کما اینکه نهاوندیان همین موضوع را مورد 
توجه قرار می‌دهد و می‌افزاید: »مرتفع شدن تحریم‌ها شرایط 
را برای صاحبان انگیزه و برنامه مهیا می‌کند تا با برنامه‌ریزی و 

به‌سرعت مسیر پیش روی را به منظور جبران عقب‌ماندگی‌ها 
در گذشته طی کند.«

  نقشه راه معین شده است
بررســی این ســخنان و مواردی که منتقدان اقتصادی مطرح 
می‌کنند نشان می‌دهد تغییر مثبت متغیرهای اقتصادی مانند رشد 
شاخص بورس در خلا اتفاق نخواهد افتاد. به عبارت دیگر صرف 
انتشار اخبار خوش عاملی برای تغییر واقعیات اقتصادی نخواهد 
شــد. اقتصاد ایران طی سال‌های گذشــته با وجود درآمدهای 
عظیم نفتی شرایط بسیار نامناسبی را سپری کرده است. عوامل 
داخلی و خارجی منجر به ظهور شرایط نامناسب شده است. حال 
با رفع این عوامل نامســاعد باید در انتظار بود تا تصمیم‌گیران و 
فعالان اقتصادی وارد عرصه شــوند و بــه رفع عقب‌ماندگی‌ها 
کمک کنند. تا آنجا که به دولت مربوط می‌شود و بخش‌هایی از 
برنامه مورد نظر دولت که اعلام عمومی شده، فضاسازی برای 
بخش خصوصی در صدر اقدامات دولت قرار دارد. از جمله اسحاق 
جهانگیری، معاون اول روحانی، اوایل هفته گذشته اعلام کرد 
که دولت برای حل مشکلات و ایجاد فضای مناسب کسب‌وکار 
باید وارد عمل شــود و فضا را مناسب کند تا شرکت‌های بخش 
خصوصی بتوانند در عرصه حضور یابند. منتهی محمد نهاوندیان 
یک شرط دیگر را هم اضافه می‌کند و می‌گوید: »تصویر اقتصاد 
ایران در فصل پس از گشایش، اقتصاد رقابتی است، پس اگر بنا بر 
تولید برای صادرات است، باید خود را آماده حضور رقابتی کنیم.« 
سخنان این دو مقام دولتی بیانگر آن است که دولت از یک سو 
سیاست‌های حمایتی خود را از اقتصاد ملی عملیاتی می‌کند ولی 
در‌‌ همان حال فعالان بخش خصوصی و تولیدی و صنعتی نباید 

انتظار حمایت رانت‌گونه داشته باشند. 
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