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جهان از دریچه اقتصاد

شماره صد و پنجاه‌وسه 6 خرداد 1397 یکشنبه

از دســامبر 2017 تاکنون، ریال یک‌ســوم ارزش خــود را از 
دســت داده است. ماه گذشــته بحران در بازار ارز به اندازه‌ای 
عمیق شــد که صرافی‌ها از معامله ارز منع شدند و اعلام شد 
نگهداری بیش از 12هزار دلار توســط افــراد، پیگرد قانونی 
دارد. این اقدام دولت تغییر رویه‌ای شدید است که پس از سه 
دهه سیاســت‌گذاری اقتصادی نسبتا لیبرال انجام می‌شود. 
سیاســت‌گذاری که در جریان آن بــه صرافی‌ها اجازه معامله 
دلار داده می‌شد. فاصله‌گرفتن از دلار تنها به دلیل تاکید دونالد 
ترامپ، رئیس‌جمهور آمریکا به خروج از برجام نیست، بلکه به 
نظر می‌رسد با توجه به تیره‌ترشدن چشم‌انداز احیای روابط با 
غرب، تهران به‌دنبال خوگرفتن به آینده جدیدی است که در آن، 
کشورهای غربی حضور ندارند یا حضور آن‌ها کم‌رنگ است.
این در شــرایطی است که حسن روحانی، رئیس‌جمهور ایران 
همچنان برای عملی‌کردن وعده‌های انتخاباتی خود تلاش 
می‌کند، اما به ثمررســیدن این وعده‌های اقتصادی بیش از 
هر چیز به هموارشدن مســیر ورود سرمایه به ایران و بازیابی 
حس اطمینان، نسبت به ســرمایه‌گذاری در ایران نیاز دارد. 
در چنین شرایطی اقتصاد مقاومتی بیش از هر زمان دیگری 
موردتوجه قرارگرفته است. در این نگرش اقتصادی نیازی به 
سرمایه‌گذاری خارجی وجود ندارد و تنها با تکیه بر توان داخلی، 
موتور اقتصاد روشــن نگه ‌داشته می‌شــود. تاکید بر اقتصاد 
مقاومتی پس از امضای توافق هسته‌ای کم‌رنگ‌تر شد، اما دو 
سال پس از اجرای این توافق و بهبود نیافتن شرایط اقتصادی، 
دوباره اهمیت آن آشکار شده است. اقتصاد ایران پس از اجرای 
توافق هسته‌ای تنها به لطف دوبرابرشدن صادرات نفت، رشد 
12/5درصــدی را تجربــه کرد. ایران در ســال 2017 بالغ بر 
3/8میلیون بشکه در روز نفت تولید و 2/46میلیون بشکه در 
روز نفت صادر کرد و پیش‌بینی شده است تولید نفت ایران در 
سال 2018 در سطح 3/8میلیون بشکه در روز باقی بماند، اما 
صادرات نفت به 2/66 میلیون بشکه در روز افزایش پیدا کند، 
اما پس از آن، روند احیا کُند شــد و در سال2017 نرخ رشد به 
چهار درصد رســید و انتظار می‌رود برای سال‌های آینده نرخ 

رشد اقتصادی ایران همچنان پایین باشد.
این در حالی اســت که صندوق بین‌المللی پول در جدیدترین 
گــزارش خود پیش‌بینــی کرده »رشــد اقتصادی ایــران در 
سال‌جاری به چهار درصد و نرخ تورم به 12/1 درصد برسد.« 
این نهاد بین‌المللی رشــد اقتصادی ایران در سال گذشته را 
4/3درصد و نرخ تورم ایران در این سال را 9/9 درصد محاسبه 
کرده اســت. این نهاد بین‌المللــی همچنین پیش‌بینی کرده 
رشــد بخش غیرنفتی ایران از چهاردرصد در ســال2017 به 
3/8درصد در سال‌جاری کاهش یابد. رشد بخش نفتی ایران 
نیز از 5/2 درصد در ســال قبل به 4/6 درصد در سال‌جاری 

کاهش می‌یابد.

 رابطه اشتغال‌زایی و سرمایه‌گذاری��
همچنین در حالی که اقتصاد ایران پس از توافق هســته‌ای 
سالیانه 600 هزار فرصت شغلی ایجاد کرده است، هنوز نرخ 

بیکاری بالاســت و این فرصت‌های شغلی برای جذب انبوه 
جوانان بیکار کافی نبوده است. در واقع نرخ بیکاری جوانان و 
فارغ‌التحصیلان، امروز بیش از هر زمان دیگری اســت و در 
مــردان به 36 درصد و در زنان به 50 درصد می‌رســد. یکی از 
دلایل ناکافی‌بودن فرصت‌های شغلی در ایران این است که 
مقامات در تقویت فضا برای سرمایه‌گذاری خصوصی موفق 
نبوده‌اند. بانک جهانی در گــزارش جدید خود ایران را از نظر 
ســهولت تجارت در جایگاه یکصد و بیســت و چهارم جهان 
قرار داده است. اقتصاد ایران در نتیجه اجرا نشدن اصلاحات 

اقتصادی بیش از هر زمان دیگری غیررقابتی است.
برخی کارشناســان معتقدند، تیم اقتصادی روحانی در یافتن 
دری که کلید حل مشکلات اقتصادی در آن می‌چرخد ناموفق 
بوده‌است و برخی نیز معتقدند سنگ‌اندازی‌ها مانع از حل این 
مشکلات می‌شود. این در حالی است که سیستم بانکی ایران 
با چالش‌های جدی مواجه است و وام‌های اعطا شده در دوران 
رونق بازار مسکن در حدود سال‌ 2000 هنوز بازپرداخت نشده‌ 
است. مشکلات سیستم بانکی، اعطای وام را با مشکل روبه‌رو 
کرده و بانک‌ها برای جذب پس‌انداز، نرخ ســود بالاتر از نرخ 
تورم پیشنهاد می‌دهند و از پس‌اندازهای جدید برای پرداخت 

به سپرده‌گذاران قبلی استفاده می‌کنند. شاید به همین دلیل 
اســت که برخی تنها به امید یک رونق دوباره در بازار مسکن 
نشسته‌اند تا شاید برخی مشکلات سیستم بانکی تعدیل شود.
نرخ سود بالا، سرمایه‌گذاری‌های ثابت را حدود 20 درصد تولید 
ناخالص داخلی کاهش داده است که دست‌کم 10 درصد کمتر 
از سطحی است که برای کاهش نرخ بیکاری مورد نیاز است. در 
همین حال، سرمایه‌گذاری‌های دولتی برای پرداخت هزینه‌ها 
و احیای زیرساخت‌ها کافی نیست. از آنجایی که چشم‌انداز ورود 
ســرمایه‌گذاری‌های خارجی همچنان مبهم است، احتمال 

بهبود وضعیت سرمایه‌گذاری‌ها در ایران اندک است.
حتی پیش از انتخاب ترامپ نیز سرمایه‌گذاران خارجی نگاه 
محتاطانه‌ای به پتانســیل‌های اقتصادی ایران داشــتند. 
صندوق بین‌المللی پول می‌گوید: »در سال 2016، حدود 
12میلیارد دلار سرمایه‌گذاری خارجی در یادداشت تفاهم‌ها 
تعهد شــده اســت، اما تنها دو میلیارد و یکصد میلیون دلار 
آن واقعــا در ایران ســرمایه‌گذاری شــده اســت. اکنون با 
محدودیت‌های جدیدی که دولت در جریان ســرمایه و ارز 
اعمــال کرده اســت، جذابیت ایران برای ســرمایه‌گذاران 

خارجی کمتر نیز خواهد شد.«

ضرورت اصلاحات��
کنترل سرمایه گامی در راستای محقق‌شدن اقتصاد مقاومتی 
به‌شمار می‌رود که محافظه‌کاران به آن علاقه‌مند هستند و در 
مقابل یک عقب‌گرد بزرگ برای روحانی به‌شمار می‌رود. در حالی 
که سیاست‌گذاری‌های اقتصادی از بازار به دولت تغییر می‌کند، 
هدف روحانی برای پدیدآوردن یک اقتصاد ایرانیِ جهانی‌شده و 
رقابتی، دست‌نیافتنی‌تر می‌شود. با این حال یک مقام صندوق 
بین‌المللــی پول گفت: »تصمیم ماه گذشــته دولــت ایران در 
یکسان‌ســازی نرخ ارز رســمی و بازار آزاد برای حمایت از ارزش 
ریال، گامی در مسیر درست است.« رویترز به نقل از جهاد آزور، 
مدیر بخش خاورمیانه و آســیای میانه صندوق بین‌المللی پول 
می‌نویسد: »یکسان‌سازی به کاهش تحریف و بهبود رقابت‌پذیری 
اقتصاد )ایران( کمک می‌کند.«  او افزود: »این اقدام باید با تداوم 
تعدیل‌های مالی برای کاهش ســطح کسری بودجه، اصلاح 
سیستم بانکی به‌خصوص بانک‌هایی که با مشکلات مختلف 
مواجه‌اند و فراهم‌کردن شــرایط رشــد بخش‌خصوصی همراه 
باشد.« آزور در پاسخ به سوالی در مورد تاثیر خروج آمریکا از برجام 
بــر اقتصاد ایران و ارزش پول ملی این کشــور، گفت: »هرگونه 
اقدامی در این مســیر به دلیل عدم قطعیتی که این تغییرات به 
همراه خواهد داشت، موجب افزایش آسیب‌پذیری خواهد شد.« 
او اضافه کرد: »برای تاب‌آوری در برابر هرگونه تاثیر منفی ناشی 
از این سیاست‌ها، احتیاط و مراقبت بیشتر از نظر مدیریت کلان 
اقتصادی لازم است و بهترین راه برای این کار سرعت‌بخشیدن 

به برخی از اصلاحاتی است که باید انجام گیرد.«
منابع: صندوق بین‌المللی پول و بانک‌جهانی

 آزاده افتخاری 
  مترجم 

بر اساس گزارشی که سازمان جهانی کار اخیرا منتشر کرده است، تخمین‌زده می‌شود ایمنی کاری و آمادگی‌های درمانی ضعیف، هزینه‌ای معادل چهاردرصد از تولید ناخالص جهانی را به خود اختصاص دهد که تقریبا معادل 
سه هزار میلیارد دلار است. در این گزارش آمده است: »تا پایان سال ۲۰۱۴ در سراسر جهان ۳۷۴ میلیون نفر از شاغلان، حوادث غیرمرگبار کاری را تجربه کرده‌اند و طبق اعلام آژانس ایمنی و بهداشت کار اروپا، افراد جوان 

به احتمال ۴۰ درصد بیشتر از دیگران دچار سوانح کار می‌شوند. در بلندمدت، سال‌ها بهره‌وری و سرمایه‌گذاری روی آموزش و تربیت این افراد بر باد می‌رود.«

هشدار سازمان جهانی کار درباره ایمنی محیط‌های کار

برش
 صندوق بین‌المللی پول در جدیدترین گزارش خود پیش‌بینی کرده »رشد اقتصادی ایران در سال‌جاری 

به چهار درصد و نرخ تورم به 12/1 درصد برسد.« این نهاد بین‌المللی رشد اقتصادی ایران در سال گذشته 
را 4/3درصد و نرخ تورم ایران در این سال را 9/9 درصد محاسبه کرده است. 

 منبع: المانیتور

‌آیا سوآپ ارزی برای ایران 
ممکن است؟

برخــی در ایــران بــر ایــن باورنــد کــه انعقاد 
موافقت‌نامه‌های سوآپ ارزی با دیگر کشورها 
یکی از راه‌های غلبه بــر تحریم‌های پابرجای 
دولت آمریکاست. در شرایطی که ایران به‌دنبال 
استفاده از دیگر ارزها برای معامله‌های تجاری 
و سوآپ ارزی است، این یک واقعیت است که 
در مواردی موافقت‌نامه‌های سوآپ ارزی عملی 
نمی‌شوند و این طرح‌ها بیشتر در وضعیت‌های 
بروز بحران‌ها و شرایط اضطراری میان دو کشور 
یا به منظور توسعه دادوستد پول ملی یک کشور 
برای غلبه بر سلطه دلار )همچون مورد چین( 
به‌کار گرفته می‌شــوند. ایران در اکتبر گذشته 
اولین موافقت‌نامه سوآپ ارزی خود را با ترکیه 
امضا کرد و دو کشــور، اخیرا اعتبــارات اولیه 
اسنادی‌شان به ارزهای ملی را منتشر کرده‌اند. 
این یک گام مهم به‌شمار می‌آید، زیرا یادداشت 
تفاهم‌های قبلی ایران با دیگر کشورها در این 
زمینه هیچ‌گاه عملی نشــده بــود. با این وجود 
اجرایی‌شــدن موافقت‌نامه‌های ســوآپ ارزی 
در اقتصادهای پرنوســانی مانند اقتصاد ایران 
دارای ریســک‌های بالایی اســت .در همین 
چارچــوب، بانک مرکزی ایران در گذشــته بر 
پیش‌شرط‌های موافقت‌نامه‌های پولی با دیگر 
دولت‌ها تاکید کرده اســت. این پیش‌شرط‌ها 
در بر دارنده مجموعه‌ای از عوامل درهم تنیده 
است که می‌تواند به موفقیت قراردادهای سوآپ 
ارزی کمک کند. مهم‌ترین این پیش‌شــرط‌ها 
عبارت‌اند از: نرخ ارزهای واســطه و مکانیزم 
تبدیل آن‌ها برای تسویه به ارزهای ملی، توازن 
تجاری و بدهی‌های معوق میان کشورهایی که 
در این قراردادها حضور دارند و اراده سیاســی 
کشورها و بانک‌های مرکزی آن‌ها برای اجرای 

این قرارداد.
اجــرای قراردادهای ســوآپ ارزی در صورتی 
ممکن اســت که رگولاتورهای پولی دو کشور 
بتواننــد ریســک نوســانات ارزی را در اقتصاد 
کلان خود به حداقل برسانند. در حال حاضر، 
به‌دلیل نــرخ بالای نوســانات ارزی در ایران، 
بانک مرکزی قادر به تســهیل فرایند مبادلات 
ارزی بین‌المللــی بــه شــکل موثر نیســت. از 
ســوی دیگر، این موضوع به اثبات رسیده که 
سیاست بانک مرکزی ایران در کنترل بازار ارز، 
ذخایر ارزی ملی کشــور را در معرض ریســک 
قرار می‌دهــد. درحالی که اخیــرا ارزش ریال 
به پایین‌تریــن رقم خود در برابر دلار رســیده، 
جذابیت ریال به‌عنوان یک واحد پولی واسطه 
برای انعقاد قراردادهای سوآپ ارزی نیز کاهش 
یافته است. در واقع نه ایران و نه همتایانش )از 
جمله ترکیه( در موقعیتی قرار ندارند که بتوانند 
میزان نوســانات ارزهای ملی‌شان را تضمین 
کنند. به علاوه، قراردادهای ســوآپ ارزی در 
گام نخست، تجارت را برای کشورهایی تسهیل 
می‌کنــد کــه دارای صنایعی بــا ارزش‌افزوده 
بالاتر باشند، نه کشورهایی که عمدتا مواد خام 
صــادر می‌کنند. در واقع، به نظر می‌رســد اگر 
قراردادهای سوآپ ارزی با کشورهای قدرتمند 
صورت گیرد، تاثیر درازمدت آن می‌تواند تبدیل 
اقتصاد ایران به یک اقتصاد صرفا خام‌فروش 
باشــد. واردات کالاهــای دارای ارزش‌افزوده 
توســط ایران از اقتصادهای بــزرگ و در عین 
حال صدور محصولات خام دارای ارزش‌افزوده 
پایین می‌تواند چرخه‌های منفی برای اقتصاد 

ایران ایجاد کند. 
* مطالب انتخاب شده از منابع خارجی
الزاما بیان‌کننده دیدگاه‌های »آتیه‌نو« نیست

شرایط و استراتژی‌های اقتصاد ایران پس از خروج آمریکا از برجام وارد فاز تازه‌ای شده است

آسیب‌شناسی اختلال در سرمایه‌گذاری خارجی

  دریچه  

برخی کارشناسان معتقدند، تیم اقتصادی روحانی در یافتن دری که کلید حل مشکلات اقتصادی در آن می‌چرخد ناموفق بوده‌است و برخی نیز معتقدند سنگ‌اندازی‌ها مانع از حل این مشکلات می‌شود.


