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خانه‌ها؛ نیروگاه‌های 
کوچک آینده

بـا آغـاز تابسـتان و رشـد مصـرف بـرق، 
سیاسـت‌گذاران حـوزه انـرژی در ایـران، 
با هدف کاهش فشـار بر شـبکه و توسـعه 
در  تـازه‌ای  گام  زیرسـاخت‌ها،  پایـدار 
مسـیر گسـترش انرژی‌هـای تجدیدپذیـر 
برداشـته‌اند. عباس علی‌آبـادی، وزیر نیرو، 
از رونمایی سه بسـته جدید حمایتی برای 
احداث نیروگاه‌های خورشیدی خانگی در 
روزهای آینده خبـر داده و تأکید کرده که 
این اقدامات در راستای مشارکت مستقیم 
مـردم در تولیـد بـرق، مدیریـت ناتـرازی 
شـبکه و ارتقـای امنیـت انـرژی کشـور 
طراحـی شـده‌اند. هم‌زمـان، طرح‌هـای 
متعددی در صدها نقطه کشـور در دسـت 
اجراسـت که هم ظرفیت تولیـد را افزایش 
می‌دهد و هم مسـیر مشـارکت عمومی را 

در صنعـت بـرق بازتـر می‌کند.
به گفته وزیـر نیـرو، در حـال حاضر بیش 
از ۳۸۰۰ مگاوات ظرفیت جدید در مراحل 
آماده‌سـازی اسـت کـه تـا پایـان امسـال 
وارد مـدار خواهـد شـد. در همیـن حـال، 
ظرفیـت تولیـد انرژی‌هـای تجدیدپذیـر 
کشـور تا پایان تیرماه بـه ۳ هـزار مگاوات 
خواهـد رسـید و هدف‌گـذاری نهایی برای 
دسـتیابی بـه ظرفیـت ۳۰ هـزار مگاواتی 
تا پایـان دولـت در دسـتور کار قـرار دارد. 
مجوزهـای لازم بـرای تأمیـن مالـی ایـن 
پروژه‌هـا بـا تأییـد مقـام معظـم رهبـری 
صادر شـده و صندوق توسـعه ملـی نیز در 
این طرح‌هـا مشـارکت می‌کند. بر اسـاس 
اعالم وزیـر، بانـک مرکـزی نیز بـه کمک 
آمده و قرار اسـت صندوق سـرمایه‌گذاری 
جدیدی از مسیر بازار سـرمایه برای جلب 
مشـارکت عمومـی شـکل بگیـرد. نمونـه 
موفـق ایـن الگـو، نیـروگاه پرنـد بـوده که 
بـا مشـارکت مالی مـردم بـه بهره‌بـرداری 

رسـیده است.
در کنـار ایـن اقدامـات، دولـت تالش 
دارد اقتصـاد انـرژی تجدیدپذیـر را بـرای 
کنـد.  جذاب‌تـر  صنایـع  و  خانوارهـا 
اجـرای سیاسـت‌های تشـویقی در برخـی 
اسـتان‌ها، نظیر طرح‌های نصـب پنل‌های 
خورشـیدی بر پشـت‌بام منازل در اسـتان 
مرکـزی، بازخـورد مثبتـی داشـته و قـرار 
اسـت این الگـو گسـترش یابـد. بـه گفته 
علی‌آبـادی، بسـته‌های حمایتـی ویـژه‌ای 
برای مشـترکان خانگـی و صنعتـی که به 
انرژی‌هـای تجدیدپذیـر روی بیاورنـد در 
نظر گرفته شـده اسـت. همچنیـن صنایع 
انرژی‌بـر ملـزم شـده‌اند تـا پایـان سـال 
بـرق مـورد نیـاز خـود را از طریـق احداث 
نیروگاه‌هـای اختصاصـی تأمیـن کننـد، 
موضوعـی که هم از فشـار تقاضا بر شـبکه 
می‌کاهـد و هم موجب واقعی‌شـدن قیمت 
بـرق در چرخه اقتصادی کشـور می‌شـود.
با وجود چالش‌های موجود، عملکرد سـال 
جاری صنعت برق، نویدبخـش یک تحول 
تدریجـی در مدیریت انرژی کشـور اسـت. 
در مقایسـه با سـال گذشـته، مصرف برق 
در تابسـتان جاری بیش از ۴۵۰۰ مگاوات 
کاهـش یافتـه و در عیـن حـال، ۲۸۰۰ 
مـگاوات بـه ظرفیـت تولیـد افزوده شـده 
اسـت؛ رشـدی که وزیر نیـرو آن را حاصل 
همراهی مردم و ارتقـای بهره‌وری می‌داند. 
امـا در ورای ایـن آمـار و ارقـام، آنچـه 
اهمیت بیشـتری دارد، تداوم مسـیر گذار 
بـه انرژی‌هـای پاک بـا اتـکا به مشـارکت 
عمومـی و ابزارهـای نویـن مالـی اسـت. 
اگـر بسـته‌های حمایتـی جدیـد بتواننـد 
اعتمـاد مـردم را جلـب کننـد و همزمـان 
شفافیت، بازده اقتصادی و کارایی اجرایی 
را ارتقـا دهند، می‌تـوان انتظار داشـت که 
مدل نیروگاه‌هـای خورشـیدی خانگی به 
الگویـی فراگیـر در سراسـر کشـور تبدیل 
شـود. آینـده صنعـت بـرق ایـران، نـه در 
اتکای صـرف بـه منابـع فسـیلی، بلکه در 
گسـترش نیروگاه‌هـای کوچـک، مردمـی 
و تجدیدپذیـر رقـم خواهـد خـورد. ایـن 
مسـیر، همسـو با تحولات جهانی، نه‌فقط 
راهی بـرای کاهش فشـار بر شـبکه، بلکه 
ضرورتی بـرای حفظ تـاب‌آوری اقتصادی 
و  اقلیمـی  نوسـانات  برابـر  در  کشـور 

ژئوپلیتیکـی اسـت.

مداخلات مالی 
دولت شاید مانع 
سقوط شود، 
اما بدون اصلاح 
ساختاری، بورس به 
ثبات واقعی دست 
نخواهد یافت
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در روزهایــی که بســیاری از شــاخص‌های بورس 
تهران در وضعیت قرمــز فرو رفتند و ســهامداران 
خرد بــا اضطــراب از افــت بیشــتر قیمت‌هــا، به 
صف‌های فروش پناه بردند، دولت چهاردهم وارد 
عمل شــد. با طراحــی مجموعه‌ای از بســته‌های 
حمایتی، وزارت اقتصاد کوشید مانع از فروپاشی 
بــازار ســرمایه شــود و اعتمــاد ازدســت‌رفته را 
بازیابــد. ایــن بســته‌ها که شــامل تزریــق منابع 
مالی، تخصیص خطوط اعتبــاری و هماهنگی با 
بانک مرکزی هســتند، تاکنون مانع از سقوط آزاد 
شاخص‌ها شــده‌اند. اما پرســش اصلی همچنان 
باقی اســت: آیا این اقدامــات، به‌مثابه مُســکّنی 
موقت عمل خواهند کرد یا مسیر را برای بازسازی 

پایدار بورس هموار می‌سازند؟

 احتیاط، هیجان و پیامدهای آن
نزول ناگهانی بازار در هفته‌های گذشــته، به‌ویژه 
بــرای ســرمایه‌گذاران خــرد، شــوکه‌کننده بود. 
شــاخص کل بــورس در عــرض چنــد روز، بخش 
عمده‌ای از دســتاوردهای ماه‌های گذشــته را از 
دســت داد و بســیاری از نمادها به وضعیت صف 
فروش رسیدند. این روند، اگرچه در ظاهر ناشی از 
کاهش جذابیت ســودآوری برخی صنایع به دلیل 
تحولات منطقه‌ای و نوســانات نرخ ارز بود، اما در 
واقع بیش از هــر چیز، نتیجــه رفتارهای هیجانی 
و نااطمینانی عمیــق در میــان بازیگران کوچک 

بازار بود.
تحلیلگــران بــا اشــاره بــه تجربه‌های مشــابه در 
سال‌های گذشته، تأکید دارند که ترس و هیجان، 
بزرگ‌ترین دشــمن ســرمایه‌گذاران در بازارهای 
مالی‌اند. روزبه سلگی، کارشناس بازار سرمایه، در 
گفت‌وگو با آتیه‌نو هشدار داد که بخش عمده‌ای از 
فشــار فروش اخیر، نه از تحلیل‌های بنیادی، بلکه 
از واکنش‌های احساسی و تشدید فضاهای روانی 
نشأت می‌گیرد. به گفته او، پلتفرم‌های اجتماعی، 
به‌ویژه کانال‌های غیررســمی در پیام‌رســان‌ها، با 
پمپاژ اخبار تأییدنشــده و شــایعات اغراق‌آمیز، به 

التهاب بازار دامن زدند.
در پاســخ به ایــن وضعیت، دولت دســت بــه کار 
شــد. طراحــی بســته‌های حمایتــی هدفمند که 
شــامل تزریق منابع به صندوق تثبیــت بازار، ارائه 
تسهیلات به نهادهای مالی و خرید هدفمند سهام 
شرکت‌های بزرگ بود، در دستور کار قرار گرفت. اما 
چالش اصلی، نه فقط در اجرای این بسته‌ها، بلکه 
در هماهنگی آن‌ها با سیاست‌های کلان اقتصادی 

نهفته است.

عزم دولت بر حمایت 
وزارت اقتصاد به ریاست علی مدنی‌زاده، طی روزهای 
گذشــته کوشــید از طریــق بیانیه‌هــای مطبوعاتی و 
حضور فعال در رســانه‌ها، بر عزم دولــت برای حمایت 
از بورس تأکید کند. آن‌طور که اعلام شــده، بسته‌های 
حمایتی شامل استفاده از منابع بودجه‌ای، همکاری 
با بانک مرکزی برای تأمین خطوط اعتباری و مدیریت 
هدفمند نقدینگــی از طریق بانک‌هــا و صندوق‌های 
سرمایه‌گذاری است. مدنی‌زاده در اظهاراتی کم‌سابقه 
تأکید کرد کــه »ثبات بــازار باید پایــدار و نه مصنوعی 
باشد«. به بیان دیگر، دولت نمی‌خواهد تنها از طریق 
تزریق پول جلوی ســقوط را بگیرد؛ بلکه هدف، ایجاد 
تعادل ســاختاری با اســتفاده از ابزارهــای اقتصادی 
بلندمدت‌تر است. در همین راستا، برخی منابع مطلع 
از تخصیص بخشی از نقدینگی به صندوق‌های تثبیت 
بازار خبر می‌دهنــد که قرار اســت در نمادهای بزرگ 
و شاخص‌ســاز، ورود کنند. با این حــال، موفقیت این 
حمایت‌ها منوط به چند پیش‌شرط مهم است: نخست، 
شفافیت در نحوه تخصیص منابع و جلوگیری از انحراف 
مالی؛ دوم، هماهنگی سیاست‌های مالی و پولی برای 
کنترل آثار تورمی اقدامات حمایتی؛ و ســوم، پایبندی 

به زمان‌بندی و خروج حساب‌شده از این مداخلات.

 تعادل شکننده، امید محتاطانه
بــازار، بــا وجــود حمایت‌هــا، همچنــان در وضعیت 
شــکننده‌ای قــرار دارد. تحلیلگــران معتقدنــد کــه 

مداخــات مالی اگرچــه ممکن اســت در کوتاه‌مدت 
به تعادل موقــت منجر شــوند، اما بــرای بازگرداندن 
اعتماد عمومی کافی نیســتند. در غیــاب اصلاحات 
ساختاری، سیاســت‌های حمایتی نه‌تنها نمی‌توانند 
رشد بلندمدت ایجاد کنند، بلکه حتی ممکن است به 

شکل‌گیری حباب‌های مقطعی منجر شوند.
در عین حال، برخی نشــانه‌های امید نیز وجود دارد. 
به‌عنوان نمونه، صنایعی چون پتروشــیمی‌ها و فلزات 
اساســی که وابســتگی بالایی به قیمت‌های جهانی 
دارند، به دلیل ثبات نسبی در بازارهای بین‌المللی، در 
وضعیت مناسبی به سر می‌برند. همچنین گروه‌هایی 
از صنایــع ریالــی کــه در افت اخیــر به کــف قیمتی 
رســیده‌اند، اکنون بار دیگر مورد توجه سرمایه‌گذاران 

قرار گرفته‌اند.
فرصت‌های موجود، اگر با هدایت دقیق منابع و کنترل 
هیجانات بازار همراه شوند، می‌توانند زمینه‌ساز جذب 
نقدینگی جدید باشــند. اما همچنان خطر بازگشــت 
رفتارهای توده‌ای و موج‌سواری‌های کوتاه‌مدت وجود 
دارد، به‌ویژه اگر دولت در مدیریت انتظارات عمومی و 

شفاف‌سازی اقداماتش ناکام باشد.

 ساختار باید اصلاح شود
همه کارشناســان اقتصادی بر یک نکته تأکید دارند: 
حمایت‌هــای مالــی، هرچنــد ضــروری، نمی‌توانند 
جایگزین اصلاحات ساختاری در بازار سرمایه باشند. 
بدون بازنگری در مقررات مرتبط با شفافیت اطلاعاتی، 
نظام مالیاتی، نرخ بهره، و نحــوه قیمت‌گذاری انرژی 

برای صنایع بورســی، بازار ســرمایه ایــران در معرض 
آسیب‌پذیری مکرر باقی خواهد ماند.

به تعبیــر یکی از تحلیلگــران، »بــازار، نیازمند اصلاح 
اســت نه آرایــش.« تزریق منابــع مالی بــدون اصلاح 
سازوکارهای ناکارآمد، صرفاً به تأخیر در بحران بعدی 
منجر خواهد شد. بنابراین، بســته‌های حمایتی باید 
با یک نقشه‌راه اصلاحی همراه شوند تا در کنار ایجاد 

ثبات، زمینه را برای رشد پایدار فراهم آورند.
دولت چهاردهــم، اگر خواهــان بازگردانــدن اعتماد 
واقعــی به بازار ســرمایه اســت، ناچار خواهــد بود در 
سال‌های پیش‌رو به‌جای تکیه بر حمایت‌های دوره‌ای، 
به سمت نهادسازی، تقویت نظارت و توسعه بازارهای 

مالی حرکت کند.

 آزمونی برای سیاست‌گذار
در نهایــت، بــورس تهــران در برابر یک آزمــون بزرگ 
قرار دارد. آزمونی که در آن نه فقط کارایی بســته‌های 
حمایتی، بلکه تــوان دولــت در مدیریــت انتظارات، 
هماهنگی میان نهادها و شفافیت در سیاست‌گذاری 
به محک گذاشته می‌شود. پرســش اصلی این است: 
آیــا دولــت خواهد توانســت از ایــن بحــران به‌عنوان 
فرصتی برای بازســازی عمیق بازار اســتفاده کند؟ یا 
آن‌گونه که تجربه‌های گذشته نشان داده‌اند، دوباره به 
حمایت‌های موقت، بی‌هدف و زودگذر بسنده خواهد 
کرد؟ پاســخ به این پرسش، سرنوشــت بورس ایران را 
در ماه‌های آینده رقــم خواهد زد. بــازار، منتظر عمل 

است، نه وعده.

بسته‌های مالی دولت توانست بخشی از ترس سهامداران را مهار کند، اما بازار سرمایه همچنان در برابر نااطمینانی‌های اقتصادی، فقدان 
شفافیت و نوسانات سیاست‌گذاری آسیب‌پذیر است

شرکت پشم شیشه ایران با نماد بورسی »کپشیر« و زیرمجموعه هلدینگ 
شستا، در سال مالی منتهی به اســفند ۱۴۰۳ عملکردی خیره‌کننده از 
خود به نمایش گذاشــت و با تولید بیش از ۱۰ میلیون تن پشــم شیشه، 
رکورد فروش ۶۰ ســاله خود را شکســت. این شــرکت که پیشگام تولید 
عایق‌های حرارتی، صوتی و رطوبتی پیش‌ساخته در ایران است، با تمرکز 
بر توسعه بازارهای داخلی و خارجی، به این مهم دست یافت. در سالی که 
گذشت، پشم شیشه ایران نه‌تنها در شاخص‌های مالی رشد چشمگیری 
ثبت کرد، بلکه با پیشــبرد پروژه‌های توســعه‌ای و رعایت استانداردهای 
زیســت‌محیطی، جایگاه خود را به‌عنوان یک بازیگــر کلیدی در صنعت 
عایق‌سازی تثبیت کرد. این دستاوردها، در کنار استراتژی‌های هوشمند 
برای گســترش صادرات و افزایــش ظرفیت تولیــد، نویدبخش آینده‌ای 

روشن برای این شرکت است.

 رشد چشمگیر عملکرد مالی
شرکت پشم شیشه ایران در ســال ۱۴۰۳ عملکرد مالی قابل توجهی از 
خود به جا گذاشت. درآمد عملیاتی این شرکت با ۲۷ درصد رشد نسبت 
به سال گذشته، از ۹۰۳ میلیارد تومان به ۱,۱۵۰ میلیارد تومان رسید. 
با وجود افزایش ۲۲ درصدی بهای تمام‌شده، مدیریت هزینه‌ها و بهبود 
ترکیب فروش، سود ناخالص شــرکت را به ۵۴۷ میلیارد تومان رساند که 
رشدی ۳۴ درصدی را نشان می‌دهد. ســود عملیاتی نیز با افزایش ۳۲ 
درصدی به ۴۵۹ میلیارد تومان و سود خالص با ۲۳ درصد رشد به ۳۹۲ 
میلیارد تومان ارتقا یافت. با سرمایه ثبت‌شده ۲۵۰ میلیارد تومانی، سود 
هر سهم به ۱,۷۳۲ ریال رسید که نشان‌دهنده عملکردی قوی در ایجاد 

ارزش برای سهامداران است.

در مجمع عمومی ســالانه، تقسیم ۷۰ درصد از ســود خالص به تصویب 
رســید که نشــان‌دهنده توازن میان حفظ نقدینگی برای توسعه و جلب 
رضایت سهامداران است. این رویکرد متعادل، اعتماد سرمایه‌گذاران را 
تقویت کرده و زمینه را برای جذب سرمایه‌های جدید فراهم می‌آورد. در 
شرایطی که صنایع تولیدی ایران با چالش‌هایی نظیر افزایش هزینه‌های 
انرژی، نوسانات ارزی و رقابت با محصولات وارداتی مواجه هستند، چنین 
عملکردی نشان از چابکی سازمانی و مدیریت ریسک مؤثر در پشم شیشه 

ایران دارد.

 گسترش بازارهای صادراتی
پشم شیشه ایران در سال گذشته از ۱۰.۸ میلیون تن محصول تولیدی 
خود، ۱.۲ میلیون تن را بــه بازارهای بین‌المللی صــادر کرد. جهانگیر 
باقری، مدیرعامل شــرکت، با اشــاره به قراردادهای جدید با کشورهای 
همســایه، صادرات را یکــی از محورهای اصلی اســتراتژی شــرکت در 
سال‌های آتی دانست. این تلاش‌ها نه‌تنها جریان درآمد ارزی را تقویت 
کرده، بلکــه جایگاه برند »کپشــیر« را در بازارهای منطقــه‌ای ارتقا داده 

است. 
افزایش صادرات در کنار کاهش وابستگی به بازار داخلی، یکی از نقاط 
قوت پشم شیشه ایران در برابر نوسانات اقتصادی است. در شرایطی که 
محدودیت‌های بازار داخلی می‌تواند ســودآوری شرکت‌ها را تحت تأثیر 
قرار دهد، دسترســی به بازارهــای خارجی به‌عنوان یــک مزیت رقابتی 
کلیدی، پایداری مالی شــرکت را تضمین می‌کنــد. انعقاد قراردادهای 
جدید با کشورهای همسایه، نشانه‌ای از موفقیت شرکت در تنوع‌بخشی 

به بازارهای هدف و ایجاد جریان درآمدی پایدار است.

 تعهد به پایداری زیست‌محیطی
یکی از برجســته‌ترین دستاوردهای پشم شیشــه ایران، رعایت الزامات 
زیســت‌محیطی و عــدم قرارگیری در فهرســت صنایع آلاینده ســازمان 
حفاظت محیط زیســت اســت. ایــن موضــوع در صنعتی کــه اغلب با 
چالش‌های زیست‌محیطی مواجه اســت، مزیتی رقابتی برای شرکت به 
شمار می‌رود. رعایت استانداردهای زیست‌محیطی، به‌ویژه در پروژه‌های 
ملی که حساسیت بالایی به این موضوع دارند، جایگاه پشم شیشه ایران 
را به‌عنوان یک تولیدکننده مســئول تقویت کرده است. این تعهد نه‌تنها 
به بهبــود تصویر برند کمــک می‌کند، بلکــه زمینه را برای مشــارکت در 

پروژه‌های بزرگ ملی و منطقه‌ای فراهم می‌سازد.

 چشم‌انداز توسعه و نوآوری
پروژه‌های توســعه‌ای شــرکت، بخش مهمــی از افق آینده آن را شــکل 
می‌دهند. پروژه احداث کارخانه جدید با پیشرفت فیزیکی ۶۹ درصدی 
تا پایان سال ۱۴۰۳، قرار است تا پایان سال ۱۴۰۴ به بهره‌برداری برسد. 
این پروژه ظرفیت تولید شرکت را به شــکل قابل توجهی افزایش خواهد 
داد و پاسخگوی تقاضای رو به رشــد بازارهای داخلی و خارجی خواهد 
بود. علاوه بر این، طرح توسعه تولید الیاف شیشه نیز در دستور کار قرار 

دارد که می‌تواند تنوع محصولات و توان رقابتی شرکت را تقویت کند.
این پروژه‌ها نه‌تنها به افزایش ظرفیت تولید کمک می‌کنند، بلکه با ارتقای 
فناوری و بهبود کیفیت محصولات، پشم شیشه ایران را در موقعیت بهتری 
برای رقابت در بازارهای جهانی قرار می‌دهند. بهره‌برداری از این طرح‌ها، 
همراه با مدیریت کارآمد و تمرکز بر نوآوری، می‌تواند پشم شیشه ایران را به 

یکی از پیشگامان صنعت عایق‌سازی در منطقه تبدیل کند.

رکورد تاریخی پشم‏شیشه ایران
شرکت کپشیر با عبور از رکورد ۶۰ ساله فروش، جایگاه خود را به‌عنوان پرچمدار صنعت عایق‌سازی تثبیت کرد
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