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گزارش

گزارش

دولت مردمی ‌سیزدهم درحالی دوسالگی 
خود را سپری کرده که توانسته عملکرد 
مناسبی را در زمینه پرداخت بدهی‌های 
خود به سازمان تأمین‌اجتماعی بر جای بگذارد، به‌طوری 
که در ماه‌های گذشته بخش اعظمی ‌از این بدهی پرداخت 
شد. از سویی به تازگی با ابلاغ معاون اول رئیس‌جمهوری 
مقرر شده، حدود 70 هزار میلیارد تومان از بدهی‌های این 
سازمان از طریق سهام دولت در سه شرکت سودساز 
تسویه شود. مسئله‌ای که نشــان از جدیت دولت در 
پرداخت بدهی‌های خود به‌صورت اصولی و درست دارد 
که این موضوع با توجه به عملکرد بسیار بد دولت‌های 

گذشته از اهمیت بسزایی برخودار است.

در حالی که طی چند هفته اخیر مباحث بر سر نحوه فعالیت بورس کالا در اقتصاد کشور بالا گرفته بود و 
حتی شایعه تعطیلی دومین بورس کشور نیز پیچیده بود، اما با توجه به موضع‌گیری‌های مسئولان ارشد 
اقتصادی کشور این موضوع جدی نشد. حال در جدیدترین موضع‌گیری، برخی مقامات اقتصادی معتقدند 

برای اینکه دولت بتواند در نهضت ملی مسکن موفق عمل کند، باید عرضه سیمان و فولاد در تالار نقره‌ای بورس کالا 
متوقف شود، زیرا این بستر معاملاتی قیمت این دو کالا را افزایش داده و همین موضوع، قیمت تمام شده ساخت مسکن 

در کشور را بالا برده است.

هیأت وزیران بابت تسویه بدهی ۷۰ هزار میلیارد تومانی 
دولت به ســازمان تأمین‌اجتماعی، واگذاری ۱۷ درصد 
سهام شرکت کشــتیرانی و دو پالایشگاه را تصویب کرد 
و محمد مخبر معــاون اول رئیس‌جمهوری، این مصوبه 
هیــأت وزیران را ابلاغ کــرد. در این رابطــه، باقی‌مانده 
۱۷درصدی سهام دولت در شرکت کشتیرانی جمهوری 
اســامی ‌به میزان مقرر در جزء »یک« بند »د« تبصره 
)۱۹( مــاده واحده قانون بودجه ســال جــاری حداقل 
۷۰ هــزار میلیارد تومــان به ســازمان تأمین‌اجتماعی 
واگذار می‌شــود. در صــورت عدم کفایت ارزش ســهام 
فوق بخشــی از ســهام دولت در دو پالایشــگاه شازند و 
 کرمانشــاه پس از تصویب هیأت واگذاری برای موضوع

 تخصیص می‌یابد.
همچنین قیمت نهایی ســهام و تعیین تکلیف بدهی‌ها و 
دارایی‌های شرکت‌های موضوع این مصوبه، طبق آیین‌نامه 
اجرایی شــیوه‌های قیمت‌گذاری بنگاه‌ها و نحوه اعمال 
شــیوه‌ها در همین چارچوب با تصویب هیأت واگذاری 
سازمان خصوصی‌سازی تعیین می‌شود. این سازمان پس 
از ابلاغ این مصوبه، موظف است قیمت سهام شرکت‌های 

فوق را طبق آیین‌نامه برای تصویب به هیأت واگذاری ارائه 
کند. از تاریخ انعقاد قرارداد قطعی واگذاری، حقوق‌ مالکانه 
سهام شرکت‌های اعلامی ‌به سازمان‌تأمین‌اجتماعی تعلق 
می‌گیرد و سازمان خصوصی‌سازی و این صندوق مکلف‌اند 
بلافاصله اقدامــات مربوط به نقل و انتقال ســهام به نام 

سازمان تأمین‌اجتماعی را انجام دهند.
در ایــن رابطــه در حال حاضر درصد ســهام ســازمان 
تأمین‌اجتماعی در شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی 
‌بالغ بر 11.04 درصد از کل ســهام نماد حکشتی در بازار 
سرمایه است. در صورتی که که 17 درصد از سهام دولت 
نیز به تأمین‌اجتماعی واگذار شــود، سهام این سازمان از 
طریق شرکت ســرمایه‌گذاری تأمین‌اجتماعی »شستا« 
در شرکت کشتیرانی جمهوری اســامی‌به بیش از 28 
درصد خواهد رسید. بدین‌ترتیب شرکت سرمایه‌گذاری 
تأمین‌اجتماعی به سهام‌دار عمده نماد حکشتی بالاتر از 
صندوق بازنشستگی کشوری که 22.73 درصد از سهام 
کشتیرانی را در اختیار دارد، تبدیل می‌شود که بدون شک 
این موضوع منافع بسیاری را برای سازمان تأمین‌اجتماعی 

در‌بر خواهد داشت.

رویکرد دولت در پرداخت بدهی‌ 
تأمین‌اجتماعی

ذکر این نکته ضروری است که همواره یکی از مشکلاتی 
کــه در رابطه بــا تهاتر بدهی‌هــای دولت به ســازمان 
تأمین‌اجتماعی بخصوص در دولت‌های گذشــته وجود 
داشــت، این بود که در دولت‌های پیشــین شرکت‌های 
به اصطلاح زیان‌ده به‌صورت تکلیفی به تأمین‌اجتماعی 
واگذار می‌شدند. این موضوع مشــکلات زیادی را برای 
این سازمان به وجود می‌آورد، زیرا با توجه به اینکه یکی 
از راه‌های اصلی درآمد تأمین‌اجتماعی کســب ســود از 
طریق شرکت‌ها و هلدینگ‌های زیرمجموعه خود است، 

شــرکت‌هایی که زیان‌ده بودند در عمل نه‌تنها ســودی 
برای تأمین‌اجتماعی به بــار نمی‌آوردند، بلکه در مقابل 
این صندوق باید جور زیان‌های آن‌ها را نیز می‌کشید و به 
نوعی این بنگاه‌ها به باری بر دوش سازمان تأمین‌اجتماعی 
تبدیل می‌شــدند. این رویه در دولت مردمی سیزدهم به 
کلی تغییر کرده اســت. در درجه اول دولت سعی کرده 
بخش عمــده‌ای از بدهی خود به ســازمان را به‌صورت 
نقدی تســویه کند، که این موضوع بســیار حائز اهمیت 
اســت. در درجه بعدی نیز تهاترهایی که قرار است انجام 
دهد، برای تأمین‌اجتماعــی منافع زیادی را دربر خواهد 
داشت، به‌طوری که این سازمان به بزرگ‌ترین سهام‌دار 
شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی‌ تبدیل خواهد شد و 
بیشترین نفع را از توسعه فعالیت‌ها و افزایش سود و درآمد 
این شرکت خواهد برد. این مسئله با توجه به هزینه‌هایی 
که سازمان تأمین‌اجتماعی با آن روبه‌رو است، از اهمیت 
بســزایی برخوردار بوده و در این رابطه باید این رویکرد 
دولــت در قبال پرداخــت بدهی‌های خود به ســازمان 

تأمین‌اجتماعی را تحسین کرد.

بررسی عملکرد نماد »حکشتی«
گروه کشــتیرانی جمهوری اســامی ‌ایران در ۱۲ماهه 
منتهی به خرداد ســال جاری ۱۶ هــزار میلیارد تومان 
ســود خالص محقق کرد که به نســبت دوره مشابه قبل 
رشد ۸۶درصدی داشت. همچنین درآمدهای عملیاتی 
این شرکت نیز با افزایش ۹۷درصدی به ۲۲ هزار میلیارد 
تومان رسید. همچنین ارزش پرتفوی بورسی کشتیرانی 
جمهوری اســامی ‌تا پایان شــهریورماه سال 1402 به 

44.193 میلیارد تومان رسید.
این درحالی‌است که بر اســاس گفته‌ محمدرضا مدرس 
خیابانی، مدیرعامل گروه کشــتیرانی جمهوری اسلامی 
‌این شرکت تا پایان سال درآمد بیش از 1.5 میلیارد دلاری 

را محقق خواهد ســاخت. با توجه به اینکه در یک ســال 
گذشته رکود در صنعت حمل‌و‌نقل دریایی در کل جهان 
وجود داشت، درآمد نماد حکشتی در سال جاری با کاهش 
300 میلیون دلاری روبه‌رو خواهد شد که این موضوع با 
توجه به کاهش درآمد تمامی ‌شرکت‌های مطرح و بزرگ 

حمل‌و‌نقل دریایی جهان قابل قبول است.
مدرس خیابانی این نکته را نیز اضافه کرده اســت که در 
حال حاضر گروه کشتیرانی جمهوری اسلامی ‌سالانه 27 
میلیون تــن کالا را جابه‌جا می‌کند که ارزش تقریبی آن 
حدود 13 میلیارد دلار است، بر این اساس بین 20 تا 30 
درصد ارزش اقتصادی کشــور از سوی گروه کشتیرانی، 

صادر و وارد می‌شود.

برنامه توسعه‌ای کشتیرانی جمهوری 
اسلامی‌

بر اســاس ســند راهبردی پنج‌‌ســاله گروه کشتیرانی 
جمهوری اسلامی‌، برای فاصله سال‌های ۱۴۰۱ تا ۱۴۰۵ 
و به منظور توســعه اقتصاد دریامحور سرمایه‌گذاری 2 
میلیارد و ۱۵۰ میلیون دلاری در حوزه توســعه ناوگان، 
توسط این گروه انجام خواهد شد. در کنار آن ۳۲۵ میلیون 
دلار نیز در حوزه خرید کانتینر سرمایه‌گذاری خواهد شد. 
در مجموع می‌توان گفت عددی حدود ۲.۵ میلیارد دلار 
برای افزایش ورود ۷۷ شناور به ناوگان و خروج شناورهای 
فرسوده و مســتهلک از ناوگان هزینه می‌شود. همچنین 
تبدیل شدن شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی ‌ایران از 
یک شرکت حمل‌ونقل دریایی به یک شرکت لجستیکی 
در دستور کار گروه کشــتیرانی جمهوری اسلامی ‌ایران 
قرار دارد که بر این اساس ســخت‌افزارها و نرم‌افزارهای 
لازم در حال فراهم سازی بوده و در قالب آن مجموعه این 
 گروه به عنوان یک شــرکت لجستیکی به کار خود ادامه 

خواهد داد.

در واکنش به این موضع‌گیری که عرضه سیمان در بورس 
کالا باعث گرانی مسکن می‌شود، رئیس سازمان بورس با 
اشــاره به اینکه موضوع تعطیلی بورس کالا در چند سال 
گذشــته همواره مطرح بوده، گفت: »در چند روز گذشته 
نیز بحث خروج ســیمان و فولاد از بورس مطرح شده که 
این مباحث فقط در کوتاه‌مدت به این صنایع، سهام‌داران 

و کلیت بازار سرمایه ضربه می‌زند.«
مجید عشقی گفت: »قبل از ورود سیمان به بورس حدود 
۷۰ درصد سیمان کشور توســط تقریباً ۲۰ نفر دادوستد 
می‌شــد، اما حالا هر کسی به راحتی می‌تواند به هر میزان 
که بخواهد از بورس کالا سیمان بخرد و انحصاری در این 

زمینه وجود ندارد.«
او ادامــه داد: »ســیمان نیم‌درصــد هزینه تمام شــده 
ساخت‌و‌ســاز را در‌برمی‌گیرد و خروج ســیمان از بورس 
به بهانه حل مشــکلات مســکن آدرس غلط دادن است، 
چراکه این کار ســیمان را گران‌تر به دست مصرف‌کننده 
واقعی می‌رســاند. تلاش برای خروج محصولات از بورس، 

به سرمایه‌هراسی منجر می‌شود.«

حمایت وزیر اقتصاد از عرضه سیمان در 
بورس کالا

همچنین سید احســان خاندوزی، وزیر امور اقتصادی و 
دارایی در خصوص ادامه عرضه ســیمان و فولاد در بورس 
کالا گفت: »وزارتخانه‌های اقتصاد و صمت با ادامه وضعیت 
فعلی در خصوص عرضه ســیمان و فــولاد در بورس کالا 
موافق هستند و اگر نیاز به اصلاحاتی هست، باید در داخل 
همین چارچوب انجام شــود.« وزیر اقتصــاد اضافه کرد: 
»عرضه کالاهای اساسی در بورس کالا جزء دستاوردهای 
کشور در دهه ۸۰ و ۹۰ برای پایان دادن به مسیر پر از رانت 

و فساد گذشته است.«
تا قبل از آن‌که سیمان در بورس کالا عرضه شود، به گفته 
متولیان این صنعت، عملًا سرمایه‌گذاری در صنعت سیمان 

با ریسک مواجه بود. از طرف دیگر افزایش قیمت سیمان 
در مقاطعی کــه بازار در کمبود قــرار می‌گرفت، حتی به 
صد‌درصد نیز می‌رسید. بر همین اساس بود که ایده عرضه 
سیمان در بورس کالا اجرایی شد، زیرا تا قبل از آن افزایش 
نرخ‌ها نارضایتی مردم و همچنین ســازندگان مسکن را 
در پی داشــت. این درحالی بود که سود افزایش قیمت به 
جیب کارخانه‌های ســیمان نمی‌رفت، بلکه این دلالان و 
واسطه‌گران بودند که سود هنگفتی از عرضه سیمان در بازار 
غیررسمی می‌بردند. نبود بستر معاملاتی مناسب و آمارهای 
قابل اتکا در بازار سیمان از مشکلات این صنعت بود که از 
یک‌سو امکان صحت‌سنجی رویدادهای بازار و از سوی دیگر 
امکان پیش‌بینی و سیاســت‌گذاری متناسب با شرایط و 
تغییر پارامترهای بازار را برای سیاست‌گذار غیرممکن کرده 
بود. با توجه به این موضوعات در وهله اول با عرضه سیمان 
در بورس کالا که با دوره قطع برق کارخانه‌های تولید‌کننده 
در تابستان مصادف شد، بر اساس میزان عرضه و تولیدی 
که شرکت‌های سیمانی انجام می‌دادند، برق مورد نیاز آن‌ها 
نیز تأمین می‌شد. در وهله بعدی هم استفاده از ابزارهایی 
نظیر قرارداد ســلف و همچنین نظم‌دهی به برنامه عرضه 
محصولات ســیمانی باعث ایجاد اطمینــان متقاضیان از 

تأمین ســیمان بلندمدت مورد نیــاز و در نتیجه فروکش 
کردن سریع تلاطم‌های بازار شد.

مزایای عرضه سیمان در بورس کالا
عرضه ســیمان در بورس کالا باعث افزایش شــفافیت در 
بازار این کالای اســتراتژیک می‌شود. اطلاعات مربوط به 
تقاضا و عرضه ســیمان به‌صورت عمومی در دسترس قرار 
می‌گیرد که به خریداران و فروشــندگان اطلاعات دقیقی 
درباره قیمت و میزان عرضه فعلــی و آینده این محصول 
می‌دهد. دومین مزیت آن این است که با عرضه سیمان در 
بورس کالا، فروشــندگان و خریداران می‌توانند به راحتی 
بازار را بررسی کنند و بهترین قیمت و شرایط را برای خرید 
و فروش ســیمان انتخاب کنند. این باعث افزایش نفوذ و 
دسترسی به بازار می‌شــود. سومین مزیت حضور سیمان 
در بورس کالا این اســت که باعث افزایش رقابت در بازار 
می‌شود. فروشندگان مختلف می‌توانند با ارائه قیمت‌ها و 
شرایط مناســب، رقابت را برای جذب خریداران افزایش 
دهند. این به نفع خریداران است که می‌توانند از گزینه‌های 
متنوع‌تری برای خرید سیمان استفاده کنند. در گام‌های 
بعدی نیز با عرضه در بورس کالا، استانداردهای لازم برای 

کیفیت و مشخصات ســیمان حفظ می‌شود. بورس کالا 
معمولاً الزاماتی را برای ثبت و عرضه کالاها دارد که باعث 
می‌شود تنها ســیمان‌های با کیفیت به بازار عرضه شوند. 
دســت آخر نیز عرضه ســیمان در بورس کالا می‌تواند به 
حفظ قیمت پایــدار کمک کند. اطلاعــات دقیق درباره 
عرضه و تقاضای ســیمان به فروشندگان و خریداران ارائه 
می‌شــود و این اطلاعات می‌تواند باعث کاهش نوسانات 

قیمت در بازار شود.

فرجام عرضه سیمان در بورس کالا
بــا توجه به اینکه دولت و مقامات ارشــد اقتصادی موافق 
عرضه ســیمان در بورس کالا هستند، به نظر می‌رسد این 
محصول اســتراتژیک بخصوص برای صنعت ساخت‌وساز 
همچنان در بورس کالا عرضه شود، اما بر سر نحوه رقابت و 
تعیین قیمت پایه برای انواع محصولات سیمانی، تدابیری 
اندیشیده شود. این موضوع به قطع برای بازار سرمایه نیز 
بسیار حائز اهمیت است، زیرا سیمان یکی از صنایع عمده 
بورسی است که بسیاری از شرکت‌های این صنعت در بورس 
پذیرفته شده‌اند و خروج سیمان از بورس کالا به‌طور قطع 

به ضرر سهام‌داران این شرکت‌هاست. 
در این صورت با بازگشــت قیمت‌گذاری دستوری در بازار 
سیمان، شرکت‌های سیمانی با دردسر مواجه خواهند شد و 
از سودسازی آن‌ها کاسته می‌شود، در صورتی که اگر عرضه 
سیمان در بورس کالا همچنان ادامه پیدا کند، سود آن‌ها 

نیز بیشتر خواهد شد.
از طرف دیگر با توجه به اینکه در حال حاضر وضعیت تولید 
و صادرات سیمان مطلوب است، هرگونه تغییر در این بازار 
می‌تواند به ضرر شــرکت‌های سیمانی تمام شود. از سوی 
دیگر یکی از رویکردهای اصلی دولت ســیزدهم در عرصه 
اقتصاد رونق تولید و افزایش میزان تولید کالا در کشــور 
است. با توجه به بستر شفاف و رقابتی که بورس کالا برای 
عرضه کالاهای استراتژیک کشور از جمله فولاد و سیمان 
فراهم آورده، این موضوع در نهایت به رشد تولید در کشور 
منجر خواهد شــد، این مســئله در نهایت می‌تواند زمینه 
افزایش صادرات غیر‌نفتی را نیز فراهم کند، مبحثی که از 

اهمیت بسزایی برخوردار است.

با واگذاری سهام دولت در نماد »حکشتی« انجام خواهد شد
شستا؛ بزرگ‌ترین سهام‌دار کشتیرانی جمهوری اسلامی‌

دولت موافق عرضه سیمان در بورس کالاست

افزایش سوددهی شرکت‌های سیمانی با ادامه عرضه در تالار نقره‌ای 
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در تمام کشورهای توسعه‌یافته بورس کالا به عنوان 
ابزاری برای شفافیت و ایجاد بازاری بدون دخالت 
عوامل مختلف شناخته می‌شود. بر این اساس با 
ورود سیمان به بورس برخلاف گذشته که دلالان 
می‌توانستند از فاصله قیمتی میان کارخانه و بازار 
سوء‌استفاده کنند، معاملات کاملاً شفاف بوده و به 
سادگی برای نهادهای نظارتی قابل ردیابی است و 
این موضوع برای همگان کاملًا روشن شده است. 
این درحالی‌است که تولیدکننده هیچ‌گونه نقشی 
در قیمت‌گذاری‌ها ندارد، چراکــه اصولاً وزارت 
صنعت، معدن و تجــارت میزان عرضه را تعیین 
می‌کند، عرضه‌ای که در اغلب موارد بیشــتر از 
میزان تقاضا بوده و به همین جهت بســیاری از 
شرکت‌ها با قیمت پایه سیمان‌شان را به فروش 
می‌رسانند. البته ذکر این نکته ضروری است که 
صنعت ســیمان نه‌تنها بر اساس نرخ دلار واقعی 
قیمت‌گذاری نمی‌شود که حتی از تورم عمومی 
سالانه هم بسیار عقب مانده است. نگاهی به سیر 
قیمت سیمان در سال‌های اخیر نشان می‌دهد 
موضوع انحصار اصولاً بــرای صنعتی که حدود 
۴۰ درصد بیش از نیاز داخلی ظرفیت تولید دارد، 
محلی از اعراب ندارد. مضاف بر اینکه ۶۵ درصد 
سیمان کشور توســط شرکت‌های دولتی تولید 
و به بورس کالا عرضه می‌شود. بنابراین می‌توان 
گفت که تولیدکنندگان ســیمان نه‌تنها قادر به 
دخالت در قیمت سیمان نیســتند، بلکه حتی 
تعیین‌کننده میزان عرضه هم نیستند. از سویی 
در مواردی هم که قیمت‌هــا با توجه به تقاضای 
بالا افزایش یافته، بلافاصله وزارت صنعت، معدن 
و تجارت با همکاری شــرکت بورس کالای ایران 
اقداماتی برای جلوگیری از رشــد هرچند اندک 
قیمت‌ها داشــته‌اند تا صنعت سیمان کمترین 
رشــد قیمت را در بین مصالح ساختمانی داشته 
باشد. ضمن اینکه هزینه‌های این صنعت از محل 
افزایش قیمت ارز و افزایش صددرصدی قیمت 
سوخت و همچنین تحمیل هزینه‌های ناترازی 
برق و گاز به‌شدت افزایش یافته است. همچنین 
به دلیل سرمایه‌گذاری ســنگین و سود پایین، 
سال‌هاست کسی در این صنعت سرمایه‌گذاری 
نمی‌کند و شرکت‌های سیمان نیز قادر نیستند 
خط تولید را نوسازی و به‌روزآوری کنند و در این 
زمینه باید نگران این صنعت بود. از طرفی آمارها 
نشان می‌دهد در شــش‌ماهه نخست امسال با 
وجود مشکلات تأمین برق، سیمان بیشتر از سال 
گذشته و در بسیاری موارد به نرخ پایه در بورس 
کالا عرضه شــده است. گذشــته از این، به گواه 
تمامی آمار و پژوهش‌ها تأثیر ســیمان بر قیمت 
ســاخت مســکن کمتر از دو درصد و در قیمت 
نهایی با احتساب زمین کمتر از یک درصد است. 
همچنین صنعت ســیمان آمادگی خود را برای 
تأمین سیمان مورد نیاز پروژه‌های دولت همچون 
نهضت ملی مسکن اعلام می‌کند؛ چراکه اجرای 
این طرح برای صنعتی کــه با مازاد تولید مواجه 
است، فرصت بسیار خوبی به شمار می‌رود. ضمن 
اینکه صنعت سیمان سهام‌دار مردمی بالایی دارد 
که نباید حقوق سهام‌داران خرد نیز در این زمینه 
تضییع شود. در مرداد و شهریورماه، سیمان مازاد 
بر تقاضا عرضه شــده و قیمت‌هــا رو به کاهش 
بوده است. بر این اســاس اینکه عنوان می‌شود 
بازارســازی‌هایی که صورت می‌گیــرد، به هیچ 
عنوان صحت ندارد. پیش از آن‌که ســیمان وارد 
بورس کالا شود، رانت‌های بالایی وجود داشت و 
دلالی‌های سنگین صورت می‌گرفت که علاوه بر 
فشار بر کارخانه‌ها، مصرف‌کننده را هم متحمل 
آسیب و زیان می‌کرد. در این میان مبالغ زیادی 
جابه‌جا می‌شد که با عرضه در بورس کالا، بساط 
آن‌ها جمع شد و دیگر وجود ندارد. در حال حاضر 
هر متقاضی بسته به کیفیت، بازار و اینکه از کدام 
کارخانه تولیدکننده قصد خرید دارد سیمان را 
شفاف خریداری می‌کند. عرضه سیمان در بورس 
کالا یک دستاورد بزرگ برای دولت سیزدهم به 
شمار می‌رود که باید از آن حفاظت شود. از سویی 
مقامات ارشــد اقتصادی دولت نیز همواره از این 

مسئله حمایت کرده‌اند.

‌کاهش قیمت سیمان 
با عرضه در بورس کالا
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